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AL Michael / Strom Obligacji
Korporacyjnych FIZ

publiczny fundusz obligacji przedsiebiorstw

matych i srednich spdtek




MICHAEL/STROM

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Michael / Strom TFI S.A. Misjg TFI jest budowanie dtugoterminowych, stabilnych
strategii inwestycyjnych, opartych na wysokiej jakosci
Michael / Strém TFI specjalizuje sie w profesjonalnym zarzadzania, przejrzystosci dziatan oraz odpowiedzialnym
zarzadzaniu aktywami, koncentrujac sie przede podejsciu do ryzyka.
wszystkim na instrumentach dtuznych — obejmujacych
dtug skarbowy oraz prywatny, zaréwno na rynku Michael / Strom TFI jest czeécig dynamicznie rozwijajgcej sie
polskim, jak i zagranicznym. grupy kapitatowej, ktérej jedynym akcjonariuszem jest
Michael / Strom Dom Maklerski S.A. — wiodacy, niezalezny

podmiot z ponad 10-letnim doswiadczeniem na polskim

rynku kapitatowym, wyspecjalizowany w segmencie obligacji

korporacyjnych.

Michael / Strém Obligacji Korporacyjnych FIZ




Rynek obligacji korporacyjnych w Polsce MICHAEL/STROM

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Struktura rynku obligacji w Polsce

Obligacje
korporacyjne
(146 mlid PLN)

Rynek dtuznych papierow
wartosciowych w Polsce

(1,9 bin PLN)

Obligacje duzych
spotek
(25 mid PLN)

Banki komercyjne
(27 mlid PLN)

Banki hipoteczne

Obligacje matych (15 mid PLN)
i Srednich spodtek omuna ora
(5,4 mld PLN) spotek utility
(9 mld PLN)

Obligacje skarbowe

semiskarbowe (1,26 bln PLN)

(235 mid PLN)
Obszar zainteresowania |
Funduszu Michael / Strém Inne spdtkiz Grup
Bankowych
(22 mld PLN)

Niepubliczne EBI (39 mid PLN) PFR (21 mid PLN)
(11 mld PLN)

Obligacje
przedsiebiorstw :
(42 mid PLN) BGCK (174 mld PLN)

Zrédto: Michael / Strém, na podstawie danych KDPW, GPW - opracowanie wiasne. Dane na dzier 31.12.2025r. Michael / Strém Obligacji Korporacyjnych FIZ



Rynek obligacji korporacyjnych w Polsce MICHAEL/STROM

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Zrédta rynkowego finansowania dtuznego

. y . . L. . Obszar zainteresowania funduszy Michael / Strom
* Potencjalne zrédta finansowania rynkowego sg uzaleznione od etapu rozwoju

przedsiebiorstwa

* Finansowanie rynkowe moze miec charakter udziatowy, dtuzny lub mieszany Obligacje Blue
Publiczne Chip

obligacje matych
i srednich spotek

* FFF - Family Friends Fools. Stanowi kapitat poczatkowy kazdego

przedsiebiorstwa
Niepubliczne
obligacje

Private
debt

Michael / Strém Obligacji Korporacyjnych FIZ




Michael / Strom Obligacji Korporacyjnych FIZ

Podstawowe informacje

MALE STABILNE

| SREDNIE
SPOLKI

SELEKCIJA WYNIKI

Michael / Strém Obligacji Korporacyjnych FIZ jest publicznym funduszem inwestycyjnym

zamknietym skoncentrowanym na rynku obligacji matych i srednich firm.

Fundusz skierowany jest do inwestorow, ktorzy oczekuja wyzszej stopy zwrotu niz z lokat
bankowych czy funduszy obligacji skarbowych oraz jednoczesnie poszukuja inwestycji

0 nizszym poziomie ryzyka niz fundusze akcji czy mieszane.

Wycena certyfikatow
Aktywa Funduszu

Okres trwania Funduszu
Sugerowany czas inwestycji

Benchmark

Optata stata
Optata za sukces

SRI

Depozytariusz

Zarzadzajacy funduszem

MICHAEL/STROM

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

co miesigc

obligacje korporacyjne
czas nieokreslony
powyzej 1 roku

90% (WIBOR3M + 200bp)
+10% WIBID O/N

1,25% w skali roku

do 25% nadwyzki ponad
benchmark

3

NWAI Dom Maklerski S.A.

Bartosz Watecki

Michael / Strém Obligacji Korporacyjnych FIZ



Michael / Strém Obligacji Korporacyjnych FIZ MICHAEL/STROM

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Inwestycyjne statystyki funduszu
Struktura aktywow:

*  46,78% WAN - udziat spotek publicznych

[ i iowi . "
deweloperzy mieszkaniowi * 96,91% WAN - udziat serii notowanych

W banki
B windykatorzy Strukt tfel
ruktura portreia:
o W deweloperzy komercyjni
(]
W przemyst * 0,00% WAN - udziat obligacji statokuponownych
B telekomunikacja i media
5% * 100,0% WAN - udziat obligacji zmiennokuponowych
minne
W zarzadzanie nieruchomosciami s
Rentownosc:

B ustugi
W spotki faktoringowe * 9,31 % - Sredni biezacy kupon

B konsument

° WIBOR 3M + 335 pb* - implikowana rentownos¢
W generalni wykonawcy

Stki pozyczk
SPotklpozyczrowe Pozostate:

* 2,8 % - srednioroczna stopa zwrotu ponad

52 86 2 41 WIBOR3M od zatozenia funduszu
?

* -0,2 % - maksymalne historyczne miesieczne
osuniecie wyniku

emitentow serii Srednia zapadalnosc

*Wartos¢ brutto. Szacunkowa marza zaktadajaca przeswapowanie catego portfela do WIBORuU 3M na dzien 30.06.2025r.

Zroédto: Michael / Strom. Dane na 30.06.2025r. Michael / Strém Obligacji Korporacyjnych FIZ



Michael / Strém Obligacji Korporacyjnych FIZ MICHAEL/STROM

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

TOP 10

CYFROWY POLSAT S.A. (CPS0130) 3,33%

MURAPOL S.A. (MUR0527) 2,76%

RONSON DEVELOPMENT S.E. (RON0928)
BANK MILLENNIUM S.A. (MILO129) 2,38%
ANWIM S.A. (ANWT126) LICZBA
OBLIGACII
PHN S.A. (PHN0327) 2,34%
NDI FINANCE SP. Z O.0. (NDI0327) 2,31%
CORDIA POLSKA FINANCE SP. Z O.O. (CPF1227) 2,29%

EUROCASH S.A. (EUR1225) 2,26%

UNIDEVELOPMENT S.A. (UDV0928) 2,22%

UDZIAL W PORTFELU 24, 81%* POZOSTALI  75,19%*

* Udziat procentowy w wartosci aktywow netto funduszu na dzien 30.06.2025r.

Zroédto: Michael / Stréom sprawozdanie finansowe funduszu na dzier 30.06.2025r. Michael / Strém Obligacji Korporacyjnych FIZ



Michael / Strém Obligacji Korporacyjnych FIZ MICHAEL/STROM

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Proces inwestycyjny

* Dywersyfikacja zardbwno branzowa jak i na poziomie poszczegdlnych emitentdw
Wieloetapowa ocena ryzyka kredytowego emitentéw, sktadu portfela i osigganych stdp zwrotu
Dtugoterminowa perspektywa inwestycyjna bazujaca na perspektywach poszczegdlnych sektoréw gospodarki

Zabezpieczenie portfela przed ryzykiem kursowym w przypadku instrumentdw denominowanych w walutach obcych

i

ANALIZA SELEKCIA ‘ ALOKACIA y- MONITORING

Michael / Strém Obligacji Korporacyjnych FIZ



Michael / Strom Obligacji Korporacyjnych FIZ

MICHAEL/STROM

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Bartosz Watecki
ZARZADZAJACY PORTFELAMI FUNDUSZY

Absolwent Politechniki Gdanskiej na specjalizacji Analityk Finansowy oraz Uniwersytetu Ekonomicznego
we Wroctawiu na specjalizacji Inwestycje i Nieruchomosci. Posiada licencje doradcy inwestycyjnego (813).
Zawodowo zwigzany z rynkiem finansowym od 2016 roku, a z grupa Michael / Strém od 2021 roku.
Specjalizuje sie w analizie zdolnosci kredytowej emitentéw, a takze taktycznej alokacji aktywow.

Od 2023 roku odpowiada za zarzadzenie funduszami obligacji korporacyjnych w grupie Michael / Strom.

Grzegorz Chtopek, CFA, DI, MPW

CIO, PRZEWODNICZACY KOMITETU INWESTYCYINEGO

Posiada ponad 30-letnie doswiadczenie na rynku kapitatowym, z ktérym rozpoczat przygode w 1994 roku.
Spedzit 22 lata w Nationale-Nederlanden PTE, gdzie przez wiele lat odpowiadat za dziat inwestycji.
Przeszedt Sciezke kariery od starszego specjalisty ds. inwestycji, przez wicedyrektora, dyrektora
departamentu inwestycyjnego oraz CEO. Pracowat réowniez w iWealth Management, gdzie petnit funkcje
Dyrektora Zarzadzajacego oraz PKO TFI, gdzie byt Wiceprezesem Zarzadu. Byty niezalezny cztonek Rad
Nadzorczych PKO BP S.A. oraz P.A. NOVA SA. Posiada tytut Chartered Financial Analyst (CFA), licencje
doradcy inwestycyjnego (nr 1032) oraz licencje maklerska (nr 432). Absolwent Informatyki na Wydziale
Elektronikii Technik Informacyjnych Politechniki Warszawskiej.

Michael / Strém Obligacji Korporacyjnych FIZ



Michael / Strém Obligacji Korporacyjnych FIZ MICHAEL/STROM

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Historia Funduszu
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N

Styczen Marzec Kwiecien j Czerwiec Sierpien Wrzesien Pazdziernik Listopad Grudzien Rocznie
2018 0,45% 0,42% 0,46% 0,38% 0,36% 0,36% 0,38% 0,36% 0,32% 0,36% 0,33% 0,36% 4,63%
2019 0,36% 0,32% 0,32% 0,32% 0,13% 0,33% 0,30% 0,34% 0,34% 0,47% 0,30% 0,43% 4,02%
2020 0,42% 0,37% -0,01% 0,20% 0,53% 0,41% 0,23% 0,35% 0,24% 0,35% 0,27% 0,22% 3,64%
2021 0,22% 0,19% 0,35% 0,27% 0,24% 0,22% 0,58% [ORIVA 0,24% -0,15% 0,20% 0,37% 2,89%
2022 -0,09% -0,03% -0,20% 0,26% 0,69% 0,46% 0,35% 0,58% 0,20% -0,20% 0,25% 116% 3,48%
2023 1,30% 0,99% 1,06% 1M% 110% 0,68% 115% 1,02% 0,54% 0,73% 0,68% 1,03% 12,00%
2024 1,05% 0,84% 0,50% 0,65% 0,71% 0,55% 0,89% 0,87% 0,72% 0,51% 0,55% 0,50% 8,66%
2025 0,83% 0,62% 0,51% 0,22% -0,15% 0,81% 1,09% 0,78% 0,50% 0,55% 0,44% 0,65% 7,07%
2026 0,53% 0,53%

Zroédto: Michael / Stréom. Dane na 31.01.2026r. Michael / Strém Obligacji Korporacyjnych FIZ




Michael / Strom Obligacji Korporacyjnych FIZ

Pozostate zalety inwestycji w Fundusz

MICHAEL/STROM

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

REALNA MOZLIWOSC SZYBKIEJ REINWESTYCIJA
DYWERSYFIKACIA | EFEKTYWNEJ ALOKACII OTRZYMANEGO

PORTFELA W RYNEK OBLIGACII OPROCENTOWA
KORPORACYINYCH NIA OBLIGACTI

MOZLIWOSC
ZREALIZOWANIA
STRATEGII ,KUP
| TRZYMAJ"

MOZLIWOSC POSREDNIEGO MOZLIWOSC INWESTOWANIA
INWESTOWANIA W OBLIGACIE REALYWNIE NIEDUZYCH
NIEDOSTEPNE DLA INWESTOROW KWOT

INDYWIDUALNYCH

POWIERZENIE DECYZJI
INWESTYCYINYCH
DOSWIADCZONEMU
ZESPOLOWI| OD DtUGU
KORPORACYINEGO

Michael / Strém Obligacji Korporacyjnych FIZ
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Michael / Strom Dom Maklerski - sie¢ dystrybucji funduszu

MICHAEL/STROM

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

WARSZAWA ul. Pariska 97, The Form, 00-834 Warszawa, +48 22 128 59 00
POZNAN ul. Wyspiariskiego 26B/24, City Park, 60-751 Poznan, +48 61 226 83 14
KRAKOW ul. Armii Krajowej 16, Newton, 30-150 Krakow, +48 12 622 40 80
WROCLAW ul. Podwale 83/20, OVO Wroctaw, 50-414 Wroclaw, +48 71728 98 75
GDANSK ul. Antoniego Stonimskiego 2/U180-280 Gdarsk, +48 58 354 95 63
LoDz ul. Stefana Jaracza 78, 90-243 L6dZ, +48 42 307 05 53
LUBLIN ul. Jana Sawy 2, Zana House, 20-632 Lublin, +48 81 565 70 49
TORUN ul. Grudzigdzka 46-48, 87-100 Torun, +48 535 657 391
BYDGOSZCZ ul. Grudziadzka 3, 85-130 Bydgoszcz, +48 533 652 992
RZESZOW ul. J. Pilsudskiego 32, 35-001 Rzeszow, +48 536 332 472
KIELCE ul. Sienkiewicza 78A, 25-501 Kielce, +48 533 507 976

Michat Bulski +48 533 383 132
KATOWICE Pawet Fornalczyk +48 537 091 817

Jolanta Biatecka +48 537 523 313

BUSKO-ZDROJ

Karolina Swigtek-Kosatka +48 531 239 035

m Obligacji Korporacy. 12




MICHAEL/STROM

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Publikacja handlowa Michael / Strom
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. w Warszawie

Przedstawiane informacje majg charakter reklamowy. Materiat nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem informacyjnym wymaganym na mocy
przepiséw prawa, nie zawiera takze informacji wystarczajacych do podjecia decyzji inwestycyjnej. Nie moze by¢ rowniez traktowany jako oferta, ustuga
doradztwa finansowego lub inwestycyjnego ani udzielanie rekomendacji dotyczacych instrumentéw finansowych lub ich emitentéw; materiat nie stanowi
takze porady prawnej.

Przed podjeciem ostatecznych decyzji inwestycyjnych nalezy zapoznac sie ze statutem, dokumentem ofertowym, informacja dla klienta alternatywnego
funduszu inwestycyjnego oraz z dokumentem zawierajacym kluczowe informacje — w szczegdlnosci w zakresie prowadzonej polityki inwestycyjnej, ryzyk oraz

pobieranych optat i ponoszonych kosztow.

Certyfikaty inwestycyjne emitowane przez Michael / Strém Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.AA. sg produktem, ktéry jest skomplikowany i moze byé

trudny do zrozumienia. Aby uzyska¢ wiecej informacji, nalezy zadzwonic¢ pod numer telefonu +48 22 308 60 07.

SklasyfikowaliSmy ten produkt jako 3 na 7, co stanowi Sredniag klase ryzyka. Oznacza to, ze potencjalne straty wskutek przysztych wynikéw oceniane s3 jako
Srednie, a zte warunki rynkowe moga wptynaé¢ na nasza zdolnos¢ do wyptacenia pieniedzy. Ryzyko stwarzane przez Fundusz moze by¢ wyzsze niz
przedstawiane za pomoca ogdlnego wskaznika ryzyka, w przypadku wystapienia czynnikéw ryzyka, ktére z uwagi na swoj charakter nie mogty i nie zostaty

uwzglednione przy obliczaniu ogdlnego wskaznika ryzyka (np. ryzyko operacyjne).

Prezentowane dane s3 oparte na opracowaniach wiasnych Michael / Strom TFI S.A, chyba ze wprost wskazano inaczej. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia
okreslonych wynikéw inwestycyjnych, wartos¢ jego aktywdow moze podlegac istotnym zmianom i nie mozna wykluczyé, ze inwestycja w certyfikaty
inwestycyjne przyniesie strate czesci albo nawet catosci zainwestowanych srodkow. Przyszie wyniki podlegaja opodatkowaniu, ktére zalezy od sytuacji

osobistej kazdego inwestora i ktére moze ulec zmianie w przysztosci.




MICHAEL/STROM

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH
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